
       

Page 1 of 15 
 

SIAS Research Pte Ltd 
75 Neil Road 
Singapore 088902 
Tel: [65] 6227 2107  Fax: [65] 6227 2079 
Email: admin@siasresearch.com  

 
 

 
 
 
 
 
 
喂养饥饿的龙: 在 2009 年间，中国和澳大利亚

之间的资源贸易关系引起国际媒体的极大兴趣。 

社会关注的关键在于由澳大利亚流入中国的庞大

的资源与原材料贸易额。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

中国是矿物与金属的世界领先消费国之一。据估

计，到了 2020 年，中国对铁矿石的消费几乎占

全世界消费量的 36%。而对其他矿物如，煤炭，

鋅，锡，铅，氧化铝，铝和铜的用量约等于世界

用量的 20%以上 (Himfr, 2009)。在过去一年

里，澳大利亚资源的出口商为了配合中国对原料

不断膨胀的需求而承受很大的压力。商品的价格

成倍上涨是归咎于行业观察家所谓的“中国人疯

狂抢购”。 

 

中国对天然资源无情的采购步伐，有几个值得注

意的因素:- 

 资源工业展望 

礼上往来, 私相授受 

工业展望 

2010 年 3 月 24 日 

图一：２００９ 年间，澳大利亚－中国的资源贸

易的快速增长 

 
来源: The State Government Of Victoria 

图二: 矿工们在中国辛苦劳作以满足中国对资源的极佳

食欲 

 
来源: Infinite Unknown 

图三:自１９８４年至今，澳大利亚资源出口到中国

的规模大幅增长 

 
来源: Seeking Alpha 
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1) 中国需要获得大量的能源以及高科技所使用

的不太常见的金属。 

 

2) 中国目前大量持有以美元计价的国债

（treasury paper）。如今，这些债券的价格已

达到了一定的高峰。在接下来的日子，中国得从

别处寻找优惠的资产。 

 

3) 由于中央政府至２００９年９月起重新再推

行的政策，一些小矿山因工作安全理由而关闭，

导致国内供应不足，这进一步加强了须从澳大利

亚矿业与资源出口商取得原料的需求。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

值得注意的是，自从２００８年９月全球金融危

机之后，北京致力于强力启动本身的经济，且取

得不俗的成就。主要归功于它能集中控制资本工

程，银行借贷与信贷的增长。其强大的预算状况

提供了一个高达四兆人民币 (US$586bn) 的财政

刺激。这包括相等于该国的１２％的国内生产总

值的政府投资项目。这促使中国由原本是靠沿海

济区出口带动增长的形态，转型为泵引物的基础

设施(Pump-primed infrastructure）和较少内

部装潢的房地产业,导致中国更殷切地需要由澳

大利亚进口原料。  
 

图六: 基础设施的建设，带动了中国２００９年的

经济 

 
来源: Gerard Kingma 

图五: 中国四万亿人民币计划中的３８％被集中投入于

资源密集型的基础设施开支 

 
来源: China National Development and Reform Commission 

图四: 澳大利亚境内，大量的蛈矿产被储存以等待

出口到海外 

 
来源: Getty Images 
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除此之外中国的下一个五年计划预计在一年内颁

布。目前的第１１个五年计划是由２００６年到

２０１０年。回顾过去一系列的五年计划，不难

发现每个新的计划所设定的生产目标都比前一个

高。某些行业和服务业再次受到关注。其中包括

能源生产，基础设施所需器材和用品，军事用品

以及建筑材料。但是,中国雄心勃勃的未来五年

计划有一个显著的限制, 而这个限制也是中国人

所公认的，那就是为了实现他们的新计划，每年

材料的大量涌入是强制性的。  

 

虽然中国是一个资源丰富的国家，其内部供应仍

不足以满足国内的增长。正如资源投资者

(Resource Investor)的研究结论，中国的矿产

生产的迅速增长并没有满足中国上升的需求

（2009 年）。中国当局已表示国内面对了十个

不同的资源短缺，此外，该国也关注 九个其他

类型的资源的严重短缺。虽然中国的有限资源所

有者因需求和价格的上升而生意兴隆，该国每年

仍然不得不越来越依赖进口。   

 

这一轮中国资源的需求，澳大利亚的经济获益匪

浅。澳大利亚人已经认识到，最近几年,中国进

口他们的商品，不只支撑他们的出口增长，也触

发另一个第二个资源的蓬勃发展- 那就是提高澳

元币值和澳大利亚资产的价值。2009 澳大利亚

的经济虽然仍面临萎缩，人们预言所有 30 个经

济合作组织与发展（“经合组织”OECD）的经济

发达成员中，澳大利亚的经济衰退将是最温和

的。澳洲刊物预计，2009 年发达经济体将收缩

4.1％。由于自 1930 年代以来，全球范围内的

经济增长第一次同步收缩，因此澳大利亚的萎

缩，估计只是微不足道的 0.4％（2009 年）。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

图七: 在 2006 年举行的中国第十一届五年计划的

会议 

 
来源: China View

图八: 根据零售数字,澳大利亚的经济复苏已经超越

第一世界各国 

 
来源: Bilbo.economicoutlook.net 
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我们相信，在两国共享资源互利贸易关系的明确

立场上，中国和澳大利亚值得作进一步探讨资源

产业的可能增长部分。虽然这两个国家的资源拥

有者因为中国的内部供应缺乏以及澳洲境外的外

部需求的大幅增长而生意兴隆，但是 我们也已

经在南澳大利亚州找到了资源开采的潜在投资机

会，同时也为中国境内的钒矿业的勘探设定短期

至中期呈倍数增长的目标。      

 

树袋熊的财富饼: 这个被称为澳大利亚的“财

富饼”的中国，不久将成为澳大利亚的最大出口

市场。截至 2010 年一月的最后报告，日本是澳

大 利 亚 2009 年 的 最 大 出 口 市 场 （ 澳 元

52.6bn）。而名列第二位的中国，进口了约值

393 亿澳元的澳大利亚出口额。很明显地，中国

是澳大利亚的最大的双向贸易伙伴（进口和出

口）。2009 年中国由澳大利亚进口的商品和矿

物比 2008 年激增了 32％。 

 

丰富的天然资源：澳大利亚的蓬勃资源是该国最

大的单一出口项目。澳大利亚是一个矿产资源，

如铁矿石，黄金，铀，煤炭等的主要出口国。在

过去 3 年里，80%以上的国家资源生产出口到海

外，占澳大利亚的商品和服务总出口量的 49％

（澳大利亚的外交和贸易部，2010）。澳大利亚

拥有世界上最大的铀矿资源丰富的南澳。其他值

得关注的资源区域包括金矿（Goldfields）,西

澳洲的 皮尔巴拉地 区（ Pilbara areas of 

Western Australia）,新南威尔士州的猎人谷

(Hunter Valley in New South Wales),昆士兰

州的鲍恩盆地(Bowen Basin in Queensland),以

及维多利亚的拉特罗布山谷(Latrobe Valley in 

Victoria)。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

图九：澳大利亚的主要贸易伙伴和其国内生产总值

的增长率 

 
来源: DNB 

图十：澳大利亚矿产存贮的各种类型 

 
来源: Australia Mines Atlas 
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国际货币基金组织指出,澳大利亚的经济衰退之

所以比其他发达国家来得轻微,是归功于强劲的

商品出口。经合组织(OECD) 也指出，虽然美国

和欧洲的金融压力可能会阻碍全球经济的步伐，

但 2009 年澳大利亚的经济却因中国经济能更快

速和更持续性的好转以及对澳大利亚资源的需求

而得以强劲复苏。 

 

亚军总是更努力地尝试 ：澳大利亚政府认为资

源部门是指矿物和石油的勘探，开采，加工及出

口。澳大利亚的资源部门的增长主要取决于勘

探。近来该部门的强劲增长全靠过去十年的健全

矿产勘探支出所支撑著。澳大利亚的资源勘探支

出在过去十年增加了 11％，到 2008 年，新的资

本开支已超过澳元 400 亿（AU＄40bn）。正如澳

大利亚农业与资源经济部长官特里修斯（Terry 

Sheales）指出，计划中的资本开支的增加，反

映了 2009 年中期对矿产和能源商品需求的不断

增长的期望。随着中国的巨大需求，以及发达国

家的重新进货，澳大利亚的商品如铁矿石，都曾

经历过生产和价格的激增，进一步扩大了对原料

制成品（如由铁矿石为核心合成的钢材）的需求

增加。预计 2010 年一年内，钢材的需求会大幅

增长 9.2％（世界钢铁协会，2010 年）。 

 

虽然西澳和昆士兰被确认为是传统的领导者，也

是澳大利亚资源开采的“温床”，南澳依然有望

成为采矿和勘探的新增长中心。目前，若以南澳

资源勘探的花费占澳大利亚总开支的 15% -相对

于西澳和昆士兰总和的 64％，南澳位居第三。 

南澳的优势能持续，主要是因为没有像西澳和昆

士兰那样采矿活动已达饱和度。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

图十一：南澳大利亚的资源地带 

 
来源: NRDB 

图十二: 南澳大利亚的资源勘探已飙升以满足需求 

 
来源: NRDB, SIAS Research 
 

30% CAGR 
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因此，与澳大利亚西部和东部各州比较，南澳的

资源部门经历了较高的增长率。另外，值得注意

的是，随着洲政府为南澳资源部门制定了六年发

展计划，南澳的投资和勘探激增，创下新纪录。

根据 2009 年“矿业周刊”和“矿业澳大利亚”

所编制的资料显示，八年前的总勘探支出约为澳

元四千万（AU＄40m）。但之后，2009 年第三季

时，开支不断扩大到复合年增长率(compounded 

annual growth rate “CAGA”高达 30%，约值

澳元 3320 万（AU$332m）,令人印象深刻。相比

之下，综合西澳和昆士兰的平均的复合年增长率

只略超过 20％。 南澳的优秀的资源商业环境 

– 获得国家立法的支持 - 也确保 2008 年全球

金融危机时，洲内没有任何矿场被关闭。 
 

人们对南澳资源地形有不同的描述。该洲是主要

的铜生产商 - 占澳大利亚国内铜的勘探费用的

35％。除澳洲西部的皮尔巴拉地区（Pilbara）

外,南澳也是最大的铁矿石生产商。重要的是，

南澳几乎主宰了世界 40％可开采的铀矿资源,占

国家铀矿勘探支出的 42％。南澳采矿涵盖了 11

项核心商品，即，银，金，钴，铜，铁，重矿

物，钼，铅，铀，煤炭和锌。该洲在奥林匹克大

坝 (Olympic Dam)，怀阿拉 (Whyalla)和皮里港 

(Port Pirie)也拥有三个中央矿产加工厂和冶炼

厂。  
 

2008 年，南澳的资源出口超过 25 亿澳元 

(AU$ 2.5bn), 占 该洲总商品出口额的 26％ - 

比 2004 年的 12 亿澳元 (AUS1.2bn)（占总商品

出口的 13％）增长了 125％。2008 年,整个南澳

资源工业的资本开支约值 12 亿澳元

(AU$ 1.2bn )，直接受雇人员超过八千人。根据

南澳政府在 2009 年 10 月所公布的资料显示，南

澳已拥有十一个完整经营的矿山和四个已批准的

矿山。今分述如下：- 
 
 
 
 
 
 

图十三： 铁矿矿产在南澳的中后方的范围内 

 
来源: Spiegel 

图十四: 四年内，南澳资源产品的出口有显著的增

长 

 
来源: Spiegel, SIAS Research 

+125%  
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十一个完整经营的矿山 

1) 挑战者（金） 

2)著名山(铜, 金) 

3)奥林匹克坝(铜, 鈾，金，银) 

4) 贝弗利（铀） 

5) 贝尔塔纳（锌） 

6) 利克里克（煤炭） 

7) 米戴俄 （重矿物） 

8) 安加斯（锌） 

9) 米德尔巴克范围 

    (重矿物，铅，锌，铁矿石) 

10) 贾辛丝炙（重矿物） 

11) 蜜月 (铀) 

 

批准的矿山 

 

1) 财荣山（铁） 

2) 4 英里（铀） 

3) 白水坝（金） 

4) 坎曼突（铜，金，银） 

 
南澳政府的目标是在 2010 年底拥有 16 个完全操

作的矿山。值得注意的是，南澳全洲目前有三十

多个矿产开发项目。这些目前还是处于勘探阶段

的地区将成为南澳未来采矿业及出口的来源。南

澳政府六年来不断推动发展其资源部门，而支撑

南澳大部分矿产开发项目的骨干是一个很全面的

交通系统，包括了高速公路及铁路。南澳州内的

一些主要的矿产开发项目，例如威尔彻里山

（Wilcherry Hill），沃伦布（Warramboo）格

里菲（Gullivers）等等都处于艾尔高速公路

（Eyre Highway）地段。而爱尔高速公路则是连

贯整个澳洲的澳洲第一高速公路（Highway 1）

的一部份。艾尔高速公路使开采的资源能直接运

达东部的奥古斯塔港（Port Augusta）与西部的

西澳。南澳的地理优势－位处于澳洲的道路，铁

路及航空的枢纽，－进一步加强了由阿得雷德

（Adelaide）直通往达尔文（Darwin）的铁路，

使南澳能更直接与亚洲联贯。 
 
 

图十六：2009 年南澳境内的九个矿产开发项目 

 
来源: Government of South Australia 

图十五：2009 年南澳十一主要的矿产分布 

 
来源: Government of South Australia 
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资源库存杂志（Resources Stocks magazine）

的世界风险调查便认可了南澳的资源产业的进

展，而把南澳评估为澳洲国内风险最低及最适合

投 资 的 一 州 。 弗 雷 泽 研 究 所 （ Fraser’s 

Institute）针对世界各国对矿产业所采取的优

惠政策作了调查，在其矿产业公司 2008／2009

年的调查报告中，在澳洲国内，便给于南澳最高

的排名，位于第十六名；北澳在第二位，排第二

十名，而西澳在第三位，排第二十一名。该洲简

化了州与英联邦监管(State and Commonwealth 

Regulatory) 的审批程序-其中包括采矿及复原

计划，为南澳的采矿业营造了有利的气候。 

 

这计划的制定是要有一套准则，使矿业所提交的

申请能在六个月内处理审批事项并获得批准。在

这样一个有利条件充足的情况下，我们对南澳的

资源产业的发展前景保持乐观。并相信那些在南

澳拥有实质投资组合的公司，也将随着南澳对采

矿业活动的有利政策而神速发展。 

 

 

钢钢背后：尽管我们看好澳洲 - 特别是南澳 

– 的资源部门，我们也对澳洲资源工业的主要

资源贸易伙伴-中国-的前景保持乐观。中国政府

确定了四十五个主要矿产作为国家发展的保证。 

 

进一步的研究显示，中央政府也承认，在这四十

五个主要矿产中，中国还面对十种资源的短缺，

即：石油，铀，铁，锰，铝土矿，锡，铅，镍，

锑和金。除这十项外，中国当局还表示，他们仍

面对九种矿产，即：铬，铜，锌，钴， 

铂族元素，锶，钾，硼和钻石的严重短缺（资源

投资，2009）。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

图十七: 矿产与资源构成南澳的最大出口市场 

 
来源: Government of South Australia 

图十八：中国资源的分配集中在几个主要领域 

 
来源: Factsanddetails 
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迄今为止, 中国已拥有自然世界所发现的 150 种

矿物。其中 135 种矿物的储存量已被清楚验证。

从绝对数字来看，中国的确盛产各种自然资源。

但是，由于人口众多，中国的人均自然资源 

per-capita natural resource ），如土地，水

和矿产资源等并不富裕，中国的自然资源的地理

分布也不均匀（任鸣王，2009）。因此，世界目

睹了中国因试图解决其国内资源断短缺的困境而

向澳洲进口，形成了中国的疯狂购买热潮。 

 

中国资源的拥有者因供不应求而生意兴隆。想要

分享一块丰厚的中国资源业务馅饼的投资者，虽

已捉襟见肘，仍想以合理价格购买矿山。目前，

中国资源拥有者都因所拥资财不断升值而不愿卖

出。不过，由于中国的稀有资源库中，钒是我们

目前确定具有增值空间的一种商品；加上中国资

源一直处于需过于供的局面，投资者较容易进入

钒的市场，原因是：相对的，钒是比较不常见矿

物/金属，因此不会与其他“受欢迎”的商品，

如锌，铅，铝等 因太多玩家而呈现市场饱和。 

 

钒是一种柔软和韧性的银色过渡金属，确定的化

学元素符号为 V23。钒天然存在于大约 65 种不

同的矿物和化石燃料中。钒钛磁铁矿是钒生产的

主要来源。钒最终从含钒磁铁矿生产‘生铁’。

钢铁生产过程中，氧气注入生铁，氧化了碳和多

数其他杂质，形成渣。根据所使用的矿石种类，

炉渣中钒的含量可高达 25％。大多数的钒也是

存在于铝土矿和石炭系材料中，如煤，原油，油

页岩和沥青砂的铝土和石炭等材料。此外，钒可

从重油烟尘中提炼，它也是铀矿开采的副产品。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

图十九: 资源勘探集中在中国的沿海地带 

 
来源: Resource Investor

图二十: 钒元素的详情 

 
来源: Edumine Element Table 
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超过 80％的钒提被炼成钒铁，是改善钢铁的添

加剂。通过在电炉中减少钒氧化和铁的氧化而产

生钒铁。 

 

钒的实际用途很广，是许多工业不可或缺的原料。  

其中包括： - 

 

1）特种不锈钢-合金：用于外科手术设备及工

具；抗锈化和高速工具钢；以及混合铝钛合金用

于喷气发动机和高速机身。 

 

2）钢钒合金：用于车轴，曲轴，齿轮和其他关

键部件等。 

 

3）是提炼钢铁时重要的碳化物稳定剂。 

 

4）由于低的裂变中子截面（low fission 

neutron cross section），钒能应用于原子能 

（nuclear application）。 

 

5）钒箔用于生产包覆钛钢。 

 

6）钒磁带，用于超导磁体镓（17.5 万高斯）。 

 

7）钒化合物，被用作生产顺丁烯二酸酐和硫酸

的催化剂。 

 

8）五氧化二钒（V2O5），用于生产陶瓷和其催化

剂。 

 

2009 年，世界钒储量估计超过 6300 万吨（HL 

顾问）。中国拥有丰富的钒资源，目前钒储存量

排名世界第三，仅次于南非和俄罗斯。从地理上

看，全国十多个省拥有钒储量。该国最大的单一

钒储存库估计有 25，960 吨。中国 62.2%的钒分

布于四川省，14.4% 于湖南和 5% 于甘肃。 
 
 
 
 

图二十一:存放于试验管内的纯钒 

 
来源: Images Of Elements

图二十二: 2004 -2008 年间，中国不断增长的钒生

产量 (吨)   

 
来源: Seeking Alpha 
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西部矿业：目前，中国的探明钒（proved up 

vanadium ）和钒钛磁铁矿（vanadium-bearing 

magnetite ）的集体储储存量大约有 100 亿吨。

这个矿产的距离储存量（Distance Reserves）

估计接近 300 亿吨。在整个中国境内，已发现了

十七个矿床。其中五个属大矿区，五个中矿区和

七个小矿区。这些矿区分布在各地区，如攀枝花

（PZH），西昌，德昌，米易（Miyi）及惠里

（Huili）。 
           
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
China Vanadium and Titanium Metropolis 
超过 90％的钒及钒钛磁铁的矿资源和生产都集

中在四川省内的攀枝花，西昌地区以及河北境内

的承德（HL 顾问，2009）。尤其是攀枝花

（PZH）拥有最丰富的钒和磁铁矿资源库。PHZ

是七个合法的中国矿业城市之一。在 PZH 已发现

了 76 个不同的矿产：其中 39 个已证明储量， 

45 已被开发和利用。 

 

这个城市的探明钒和钒钛磁铁矿的累积储存量是

73 亿吨。重要的是，我们注意到这个集体储存

量的潜在经济价值估计为 62,500 亿美元的巨额

（中国公共信息网，2009）。纯钒储存量估计为

15.5 米吨（15.5m tons ）占中国的国家总数的 

61%和占世界总和的 11%。PZH 在中国所有生产

钒的地区中排名第一，在全球名列第三。 

 

 

图二十三: 典型的钒的处理流程表 

 
来源: Xstrata 

图二十四：四川省令人印象深刻的中国 VT 式的钒采

矿作业 

 
来源: China Titano-Magnetite Mining Company Limited

图二十五: 全球钒消费率逐年上升 

 
来源: Reed Resources 
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基于钒资源的重要性，ＰＺＨ当局在该城市组成

了钒产业团。这包括 17 个国有和民营企业提供

诸如钒渣，钒氧化物，氮化钒及钒铁的全系列产

品。因此，ＰＺＨ作为一个钒的生产基地，在中

国拥有 74％市场占有率，排名第一；在全球拥

有 18％的市场占有率，排名第二。ＰＺＨ当局

进一步计算，每年约 23 亿人民币（RMB2.3bn）

的平均销售收入来自钒工业。展望未来，ＰＺＨ

市已承诺到２０１０年底，建造一座中国钒钛大

都 市 。 Ｐ Ｚ Ｈ 官 员 预 计 有 50 亿 人 民 币

（RMB5bn）的年销售收入，收益率超过 55％

（中国公共信息网，2009 年）。  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
我们相信，随着目前中国拥有的其他资源的价格

高企不下，明智和审慎的投资者将资金投放在中

国资源部门时，会很好地深入研究钒这一版块，

特别是钒采矿业有望成倍增长的ＰＺＨ地区。 
 

总结：我们认为，中国和澳大利亚之间的资源

贸易联系不仅惠及两国，也发掘了 “宝石”－

钒的投资。在这方面，我们已确定南澳矿业及中

国钒矿业，是投资者应进一步细读的两个资源行

业。 
 
 
 
 
 

Figure 26: Panzhihua City located in 
Sichuan Province, China 

 
Source: Un-Habitat 

图二十七: ＰＺＨ视图 － 中国最大的钒资源城市 

 
来源: Trip Advisor 

图二十八: 钒应用于大量的普通物品中 

 
来源: American Chemical Society 

图二十六: ＰＺＨ座落于中国四川省内 

 
来源: Un-Habitat 
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我们看好南澳矿业强劲的增长潜力。不像西澳和

昆士兰州那样，资源产业都是相对比较成熟和饱

和，而南澳的采矿业则仍处于发展阶段。从２０

０２年到２００９年的八年期间，编制资料显示

南澳的勘探业的复合年增长率（compounded 

annual growth rate）为３０％。相比之下，尽

管南澳的绝对勘探支出较高，集合西澳和昆士兰

两地的复合年增长率却只达２０％左右%。 

 

我们相信，南澳的资源部门的增长力量源自洲政

府的推动-他们的坚定的六年资源部门发展计划 

– 在南澳建立一个澳大利亚的矿业基石。在南

澳各个矿产开发项目周围都建立完善的交通网

络，包括公路，铁路和港口。除此之外，政府立

法的大力支持，如设立采矿和康复计划等，为南

澳的采矿活动创造了有利环境。就因为对采矿制

定了优惠政策，南澳目前已成为世界排名第一的

澳大利亚管辖区（弗雷泽研究所的矿业公司调

查，２００９年）。因此，我们对于目前蓬勃发

展的南澳资源产业的未来道路感到乐观，并认为

投资者到澳大利亚寻找商品时，应着眼于南澳的

资源部门。  

 

我们对于钒矿在中国的发展前景持乐观看法 - 

特别是在四川省内的ＰＺＨ地区。相对于其他类

型的商品，中国的钒资源能给潜在投资者享受到

拥有中国资源财富增长的乐趣。同时，相对于其

他更常见矿产/金属市场，潜在投资者更能以比

较轻松的方式进入市场。另外，与其他资源不

同：当其他商品制成最终产品（比如，轴，齿轮

等）或原材料（不锈钢，钛合金等）时，钒是不

可或缺的。        
 
 
 
 
 
 
 
 
 

图二十九: ２００２－０８，南澳的资源勘探增长

已超越西澳与昆士兰 

 
来源: NRDB, SIAS Research 

图三十: ２００２－０８，南澳的资源勘探增长已

超越西澳与昆士兰 

 
来源: NRDB, SIAS Research 
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中国的钒储量名列世界第三。PZH 的钒储量为

15.5 米吨（15.5m tons），占国内总钒储量的

61%。PZH 的钒储量世界排名第三，地位崇高。

我们还注意到，作为钒的生产基地，PZH 拥有中

国市场的 74%占有率和全世界市场的 18％占有

率：在中国排名第一，全球排名第二。 

 

令人印象深刻的是，PZH 的钒和钒钛磁铁矿的总

体经济价值为 62,250 亿美元（US$6,250bn）的

巨额。因此我们认为，公司选择现在进入 PZH，

即使在该区的钒产工业只获得较小的市场份额，

但假以时日，利润将会大幅上场。此外，中国政

府的支持和钒与钛大都市的建立，PZH 的钒矿产

有相当大的增长空间。 

 

具有潜在价值的新加坡上市公司：根据上述的

研究，我们列举出几间新加坡交易所上市的公司

（见图 17），这些公司目前可能因与中国和澳

大利亚有资源贸易的联系得以继续繁荣兴旺。在

未来几个星期内，我们将进一步调查这些公司，

从中甄选出一些被低估且具有升值潜能的公司，

随后我们会决定是否着手为个别公司作报告。  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

图三十二: 甄选的几间从事天然资源商业活动的新加

坡交易所－上市公司 

Company Resource Activities 

海峡（亚洲）资源 
Straits Asia 
Resources 
Limited 

- 主要从事于印度尼西亚的塞布库岛 

（Ｓｅｂｕｋｕ）的煤矿开采和建巴岩

（Jembayan）的矿产开采。投资于加里曼

丹的热能煤矿和蒙古的矿产勘探。 

汇锋集团 
Transview 
Holdings 
Limited 

- 投资于澳大利亚的矿产公司。重点放在勘

探铁，铜，金和铀等矿产，并把这类矿产商

业化。 

盛世企业 
Sapphire 
Corporation 
Limited 

- 从事于钢铁产品的制造，并投资于矿产开

采及各种与资源相关的生意。在中国四川省

设有厂房。 

天益 
Abterra 
Limited  
 

- 在澳大利亚，印度，印度尼西亚和中国从

事热能煤，焦，铁矿的贸易。也收购热能煤

矿和铁矿。 

来源: Bloomberg. SIAS Research 

图三十一: PZH 区 的 钒储值超过六万亿美元 

(US$ 6,000bn) 

 
来源: China Public Info Net, SIAS Research 



       
 
 

Page 15 of 15 
 

SIAS Research Pte Ltd 
75 Neil Road 
Singapore 088902 
Tel: [65] 6227 2107  Fax: [65] 6227 2079 
Email: admin@siasresearch.com  

工业展望 

 

DISCLAIMER 免责声明 
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